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Taux de change et marché Plan du cours
—
des changes

e Taux de change et transactions internationales
e Le marché des changes
e La demande d'actifs en devises
Une approche par les actifs e L'équilibre sur le marché des changes
I e Les taux d'intéréts, les attentes et I'équilibre

<Taux de change et transgctions

obert A. Munde internationales / Marché des changes
Taux de change et Marché des changes
e Canada 1932 — transactions e Acteurs: banques
e Prix Nobel 1999 e Une dépréciation de la commerciales, sociétés
(Colombia University - NY) monnaie d'un pays commerciales, institutions
"pour son analyse de la politique diminue le prix de ses financieres non-bancaires,
monétaire et fiscale sous des biens vis-a-vis de banques centrales
régime de changes différents I'étranger (Toutes choses e Arbitrage
ainsi que pour son travail sur les €gales par ailleurs) e - Taux de change au
aires monétaires optimales" e - Une dépréciation comptant: (Tx pour une
e Conseiller des Nations Unies, du ren_clil les expo[]t@tlons transaction immédiate)
FMI, d’e la commission |r|n'$| eur matr?: € pour e - Taux de Change a
guropeenne. . . iriggptgigﬁs Sﬁjs chéeres terme: (a une date donnée)
° ECOHI?TT_HE |r|1§ternat|qnale,|_;_rheorle pour les résidents. (Prix e - Swaps (vente combinée
monetaire, Economie politique intérieurs et extérieurs) a un rachat)
From the Nobel E-museum PR S Changement des prix e - Contrat a terme sur

relatifs instruments financiers
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La demande d'actifs en devises
]

e Les actifs et leurs
rendements :
Notion de taux de rendement
réel, taux attendu
e Risque et liquidité
- Risque
- Liquidité
Les taux d'intérét
Taux de change et
rendement des actifs
e Uneregle simple:
Tx de rendement
= Tx d'interét
+ Tx de dépréciation
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Equilibre sur le marché des changes

Exchange rate,
Ege

2 |
Esse

1
Egre

Egie

Return on
dollar deposits

Expected return
on euro deposits

Ay Rates of return
(in dollar terms)




CEffets d'une augmen@tion du taux
d'intérét sur le dollar

Exchange rate,

Egie
Dollar return
Augmentation
du taux
dintérét .
N Ede] -——1
appreciation \ 2
. Eye 1 —— — — —— ——
deladevise ~~—__
Expected
euro return

R} R% Rates of return
(in dollar terms)

CEffets d'une augmen@tion des taux
d'intéréts sur I'Euro

Exchange rate,
Ege

Dollar return

Augmentation intorost ate

du taux de

change futur 2

N Esste \

Augmentation _, | 1

avjourdhui ™ o
(appréciation

deladevise) A Rates of return

(in dollar terms)




